
zĞĂƌ�ϭϬ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽƉŝĐ�ϭϱ 

�ƋƵĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŐƌĂƉŚƐ� 

tŚĂƚ�ĐĂƌĞĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ƵƐĞ�ƚŚĞƐĞ�ƐŬŝůůƐ͍ 

&ŝŶĂŶĐŝĂů�ĂŶĂůǇƐƚ͕�ĞŶŐŝŶĞĞƌ͕�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ͕�ďƵŝůĚĞƌ͕�
ƌĞƐŽƵƌĐĞ�ŵĂŶĂŐĞƌ͕�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ 

^ŬĞƚĐŚ�ƋƵĂĚƌĂƟĐ�ŐƌĂƉŚƐ 

��h-ƐŚĂƉĞĚ�ĐƵƌǀĞ�ĐĂůůĞĚ�Ă�ƉĂƌĂďŽůĂ͘�
dŚĞ�ĞƋƵĂƟŽŶ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ� 

Ǉ�с�Ăǆϸ�н�ďǆ�н�Đ�ǁŚĞƌĞ�Ă͕�ď�ĂŶĚ�Đ�ĂƌĞ�
ŶƵŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�Ă�тϬ͘ 

�Ő͘ 

 

 

 

 

 

/Ĩ�Ă�ф�Ϭ͕�ƚŚĞ�ƉĂƌĂďŽůĂ�ŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ĚŽǁŶ͘ 

'ƌĂƉŚŝĐĂů�ŝŶĞƋƵĂůŝƟĞƐ 

&Žƌ�х�ĂŶĚ�ф�ƵƐĞ�Ă�ĚŽƩĞĚ�ůŝŶĞ͘ 

&Žƌ�ч�ĂŶĚ�ш��ƵƐĞ�Ă�ƐŽůŝĚ�ůŝŶĞ͘� 

&Žƌ�ф�ĂŶĚ�ч�ƐŚĂĚĞ�ďĞůŽǁ�Ă�ĚŝĂŐŽŶĂů�ůŝŶĞ�Žƌ�ůĞŌ�
ŽĨ�Ă�ǀĞƌƟĐĂů�ůŝŶĞ͘ 

&Žƌ�х�ĂŶĚ�ш�ƐŚĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�Ă�ĚŝĂŐŽŶĂů�ůŝŶĞ�Žƌ�ƌŝŐŚƚ�
ŽĨ�Ă�ǀĞƌƟĐĂů�ůŝŶĞ 

�Ő͘�^ŚĂĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƐĂƟƐĮĞƐ͗ 

Ǉ�х�Ϯǆ  

ǆ�х�ϭ�  

Ǉ�ч�ϯ 

 

/ƚĞƌĂƟǀĞ�ĨŽƌŵƵůĂ 

dŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŝƚĞƌĂƟǀĞ�ĨŽƌŵƵůĂ͕�ƌĞĂƌͲ
ƌĂŶŐĞ�ĂŶ�ĞƋƵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ŽŶĞ�ǆ�ƚĞƌŵ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǆ�
ƚĞƌŵƐ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ͘ 

zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ǀĂůƵĞ�ƚŽ�
ƐƵďƐƟƚƵƚĞ�ŝŶ͕�ŽŌĞŶ�ĐĂůůĞĚ�͘ 

<ĞĞƉ�ƐƵďƐƟƚƵƟŶŐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�
ĂŶƐǁĞƌ�ƵŶƟů�ǇŽƵƌ�ĂŶƐǁĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƚŽ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĂĐĐƵƌĂͲ
ĐǇ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ĐŽŶǀĞƌŐŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŝŵͲ
ŝƚ͘ 

hƐĞ�ƚŚĞ�͚�E^͛�ďƵƩŽŶ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĐĂůĐƵͲ
ůĂƚŽƌ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƐƵďƐƟƚƵƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲ
ǀŝŽƵƐ�ĂŶƐǁĞƌ͘ 

YƵĂĚƌĂƟĐ�ŝŶĞƋƵĂůŝƟĞƐ 
 
ϭ͘�^ŬĞƚĐŚ�ƚŚĞ�ƋƵĂĚƌĂƟĐ�ŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŝŶĞƋƵĂůŝƚǇ͘ 
Ϯ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝƐ�х�Žƌ�ш�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ĂŶƐǁĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǆ-ĂǆŝƐ͘ 
ϯ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝƐ�ф�Žƌ�ч�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ĂŶƐǁĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǆ-ĂǆŝƐ͘ 
ϰ͘�>ŽŽŬ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŝŶĞƋƵĂůŝƚǇ�
ƐǇŵďŽů�ŝŶ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶ͘ 
ϱ͘�>ŽŽŬ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂĚƌĂƟĐ�ŝƐ�Ă�
ƉŽƐŝƟǀĞ�Žƌ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ƉĂƌĂďŽůĂ͘� 
 
�Ő͘�^ŽůǀĞ�ƚŚĞ�ŝŶĞƋƵĂůŝƚǇ� 
ǆϸ�-�ǆ—ϭϮ�ф�Ϭ 

dŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƌĞŐŝŽŶ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǆ�
ĂǆŝƐ�ƐŽ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ŝƐ�–ϯ�ф�ǆ�ф�ϰ͘ 
 
/Ĩ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�х�Ϭ͕�ƚŚĞ�
ĂŶƐǁĞƌ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǆ�ф�-ϯ�ĂŶĚ���
ǆ�х�ϰ�͘ 

'ƌĂƉŚŝĐĂů�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�ĞƋƵĂͲ
ƟŽŶƐ 

�ƌĂǁ�ƚŚĞ�ŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�
ĞƋƵĂƟŽŶƐ͘ 

dŚĞ�ƐŽůƵƟŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�
ůŝŶĞƐ�ŵĞĞƚ͘ 

 

 

 

 

^ŽůƵƟŽŶ�;Ϯ͕ϯͿ 

YƵĂĚƌĂƟĐ�ŝƚĞƌĂƟŽŶƐ 

dŚĞ�ĂĐƚ�ŽĨ�ƌĞƉĞĂƟŶŐ�Ă�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ĂŐĂŝŶ͕�ŽŌĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƟŶŐ�Ă�ĚĞͲ
ƐŝƌĞĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŵŽƌĞ�ĐůŽƐĞůǇ͘     �Ő͘ 

ZĞĐƵƌƐŝǀĞ�EŽƚĂƟŽŶ͗������    

^ŬĞƚĐŚ�ĐƵďŝĐ�ŐƌĂƉŚƐ 

 dŚĞ�ĞƋƵĂƟŽŶ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�Ǉ�с�ĂǆϹ�н�
Ŭ͕�ǁŚĞƌĞ�Ŭ�ŝƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ͘ 

/Ĩ�ĂхϬ͕�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘ 

/Ĩ�ĂфϬ͕�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ͘ 


